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926 MW / 1,85 GWh de armazenamento BESS da ERCOT
+ portfolio de energia solar fotovoltaica de 324 MW
Essa transacao oferece a oportunidade de adquirir 100% da participacdo acionaria em

um portfolio diversificado de sete projetos de sistemas de armazenamento de energia
em baterias (BESS) em escala comercial e projetos de energia solar fotovoltaica (PV)

MERGERSCORP

TARGET PRICE
$ 1,000,000,000

GROSS REVENUE
$ 154,500,000

EBITDA
$ 126,500,000

co-localizados, espalhados pelas principais zonas de carga da ERCOT no Texas.

O portfélioinclui 925,7 MW da poténcianominal do BESS, 1.851,3 MWh (~1,85 GWh)

de armazenamento de energia padronizado com duragéo de 2 horas, e 324,0 MW
de geragao fotovoltaica solar no mesmo local. Com previsdo de datas de inicio de operagdo comerciad(COD)erenamento de energia

2027-2028

, 0s ativos oferecem exposi¢ao direta a arbitragem no setor de energia e aos servicos auxiliares darede na ERCOT, com fluxos de caixa acumul

US$ 1,0 bilh&o.

2. Visao geral do portfolio (locais 1 a 7)

|dentificador Zona

do projeto

Local 1

(Loja

principal)

Local 2

Local 3

Local 4

Local 5

ERCOT

Centro-

Norte

Oeste

Leste

Norte

Centro-
Sul

Energia

.. . Capacidade de
Classificacao ¢ solar
BESS (MW) [al\:]”vzlizle”ame” ? fotovoltaica

(MW)
141.4 282.8 —
113.4 226.8 —
157.1 314.2 —
190.0 380.0 —
82.0 164.0 84.0
Page 1 of 4

Situacao
do crédito
fiscal (IRA)

30% de
ITC + 10%
de bbnus
EC (40%
no total)

30% de
ITC + 10%
de bonus
EC (40%
no total)

30% de
ITC + 10%
de bonus
EC (40%
no total)

30% de
ITC + 10%
de bbnus
EC (40%
no total)
30% de
ITC + 10%
de bonus
EC (40%
no total)

BUSINESS TYPE
Energia renovavel - Energia
solar fotovoltaica e sistemas

(BESS)

COUNTRY
Estados Unidos

BUSINESS ID
L#20261137

Meta
CcoD

20
trimestre
de 2027

2027-
2028

2027-
2028

2027-
2028

2027-
2028
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Energia

|dentificador Zona Classificacao gfﬁiéf:;;ssto solar ?otucarzZioto eta
do projeto  ERCOT  BESS (MW] (MWh) fotovoltaica fiscal (IRA] CoD
(MW)
30% de
ITC + 10%
Local 6 ﬁi:ttgo 51.7 103.5 50.0 de bbnus ;8;;
EC (40%
no total)
30% do
ITC de 027-
Local 7 Sul 190.0 380.0 190.0 referéncia 2078
previsto
em lei
Em toda a 6de7se
Portfolio areade qualificam 2027-
total cobertura ~9257MW  ~1.851,3MWh  324,0 MW paraolITC 2028
da ERCOT de 40%

3. Destaques dos investimentos

e Status de desenvolvimento avancado: Controle de longo prazo sobre os
terrenos garantido em todos os ativos, com prazos médios de arrendamento
superiores a 30 anos. Estudos ambientais (ESA Fase |, hidrologia, dreas umidas)
e projetos de engenharia realizados por terceiros ja foram concluidos. Os
estudos de interconexao estdo avancando na fila da ERCOT, com o ativo
principal (Local 1) j& tendo assinado seu contrato de interconexao (SGIA).

e Incentivos fiscais significativos (IRA): Todos os projetos se qualificam para o
Crédito Fiscal de Investimento (ITC) de 30%, previsto em lei. Seis dos sete
projetos se qualificam para um bénus adicional de 10% do programa “Energy
Community”, chegando a um ITC total de 40%, o que reduz bastante os
requisitos de capital préprio do patrocinador.

e Posicionamento estratégico na ERCOT: os ativos estdo localizados em pontos
onde se prevé que haja gargalos de transmissao e em centros de alta demanda
em todo o norte, centro-norte, oeste, leste e sul do Texas, aproveitando os
diferencas de preco e a volatilidade.

o Portfélio comercial diversificado: as receitas estdo distribuidas de forma
equilibrada entre a arbitragem no mercado em tempo real (46%), a arbitragem
no mercado do dia anterior (20%), a regulacdo de frequéncia para aumento
(14%]), a regulacao de frequéncia para reducao (14%) e outros servicos
auxiliares (12%).

e Continuidade do desenvolvedor “chave na mao”: O desenvolvedor atual est
disponivel para dar suporte a entrega do projeto, a obtencao das licencas
pendentes e a execucdo do contrato EPC até o inicio da operacao comercial.

4. Previsao financeira: andlise de trés cenarios

Perspectiva Cenério Base  Potencial de
Métrica financeira negativa (cendrio  (Avaliacdo de  alta (cenario

pessimista) Risco) otimista)
Estrutura de receitas da BESS  US$ 105/ kW-ano ;Jnsf 140/ k- :Jnsf 175/ k-

Preco de captura da energia

solar fotovoltaica $26,00/ MWh $34,00/ MWh  $42,00/ MWh

CapEx total da carteira até a

entrada em operacio (COD) $738,0 milhdes $738,0 milhdes $715,0 milhoes
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Métrica financeira

Financiamento por meio de

crédito fiscal (ITC)
Linha de crédito para projetos

sénior

Patrimonio liquido exigido do

patrocinador

EBITDA médio anual (1° a 5°

ano)

Fluxo de caixa antes dos
impostos em 10 anos

DSCR médio da carteira

Perspectiva
negativa (cenério
pessimistal

US$ 195,0 milhdes

$380,0 milhoes

$163,0 milhoes

US$ 89,2 milhoes

$845,0 milhoes

1,26x

Tasa Interna de Retorno (TIR) do

projeto sem alavancagem (25

anos)

8.2%

Taxa Interna de Retorno (TIR) do
Capital Proprio Alavancado
(Manutencao por 25 anos)

IRR do capital proprio

alavancado (saida no COD+7)
Multiplo de patrimonio liquido
(MolC no COD+7)

11.6%

12.9%

1,72x

Cenario Base  Potencial de
(Avaliacdo de  alta (cenério

Risco)
US$ 262,5
milhoes
US$ 415,0
milhoes

otimista)

US$ 326,5
milhoes

$435,0 milhoes

$60,5 milhoes $35,0 milhoes

US$ 126,5
milhdes
$1.265,0
milhoes
1,48x%

11.6%

17.6%

19.8%

2,48x

US$ 163,8
milhdes
$1.680,0
milhoes
1,84x

15.4%

25.2%

28.1%

3,42x

5. Previsao de fluxo de caixa anual para 10 anos (cenario base)

Ano Receita

2027 US$ 134,5
(COD) milhdes
2028 US.$ j o4.5
milhoes
2029 US.$ j °7.6
milhdes
2030 US.$ j 50.7
milhoes
2032 $1,67~'2
milhoes
2034 $1.74~'O
milhoes
2036 US.$~181 Y
milhdes

OpEx

(US$ 24,8
milhoes)
(US$ 28,0
milhdes)
(US$ 28,6
milhdes)
(US$ 29,1
milhoes)
($30,3

milhoes)
(US$ 31,5
milhdes)
(US$ 32,8
milhdes)

EBITDA

$109,7
milhoes
US$ 1265
milhoes
$129,0
milhdes
US$ 131,6
milhoes
US$ 136,9
milhoes
US$ 1425
milhoes
US$ 148,2
milhdes

Divida

sénior

(US$ 38,6
milhoes)
(US$ 38,6
milhdes)
(US$ 38,6
milhdes)
(US$ 38,6
milhdes)
(US$ 38,6
milhoes)
(US$ 38,6
milhdes)
(US$ 38,6
milhdes)

FCFE

$63,1
milhoes
$79.9
milhoes
US$ 82,4
milhdes
$85,0
milhoes
$92.8
milhoes
$99.4
milhoes
US$ 1051
milhdes

Fluxo de caixa
acumulado antes
dos impostos

$109,7 milhces

US$ 236,2 milhdes

$365,2 milhdes

$496,8 milhdes

$767,9 milhces

$1.040,5 milhdes

$1.334,0 milhdes

Apenas para fins informativos e de avaliacao preliminar. Este resumo é fornecido
apenas para fins informativos e de avaliacao preliminar e ndo constitui uma oferta de
venda, uma solicitacao de oferta de compra ou uma recomendacao para realizar
qualquer transacao ou adquirir quaisquer titulos, imdveis ou ativos. Qualquer
transacdo estara sujeita a negociacao e a assinatura de documentacéao definitiva e
juridicamente vinculativa.

Declaracbes e projecdes prospectivas
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Quaisquer projecoes financeiras, estimativas, referéncias, faixas de receita ou
previsoes de EBITDA aqui contidas sao declaracdes prospectivas baseadas em
premissas atuais do setor, condicdes de mercado e modelos operacionais hipotéticos.
Essas declaracoes envolvem riscos, incertezas e premissas substanciais, incluindo,
entre outros:

e Flutuacdes nos mercados de energia locais e nacionais, tarifas regulatérias e
regras de interconexao das concessionarias.

e Variacdes nos prazos de construcao, na disponibilidade da cadeia de
suprimentos e nos custos de investimento para construcoes modulares, com
estrutura pré-montada ou prontas para uso.

e Mudancas na demanda, dindmica de precos e taxas de vacancia nos setores de
data centers, IA/HPC e infraestrutura em nuvem. text Mudancas na demanda,
dindmica de precos e taxas de vacancia nos setores de data centers, IA/HPC e
infraestrutura em nuvem.

e Fatores macroecondmicos, incluindo taxas de juros, legislacao tributaria e
condicdes gerais do mercado financeiro.

Os resultados operacionais e financeiros reais podem diferir significativamente
daqueles expressos ou sugeridos nessas projecoes. O desempenho passado e 0s
cenarios ilustrativos ndo sdo garantias de desempenho futuro.

Due Diligence e Verificacao Independentes Nem o vendedor, nem o corretor, nem os
consultores, nem suas respectivas afiliadas, diretores ou representantes fazem
qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto a precisao, integridade
ou confiabilidade das informacdes aqui fornecidas (incluindo disponibilidade de
servicos publicos, zoneamento, condicdes ambientais, drea do terreno ou
especificacdes dos equipamentos).

Os possiveis compradores, investidores e incorporadores sao 0s Unicos responsaveis
por realizar suas proprias analises técnicas, juridicas, de engenharia, financeiras,
ambientais e tributarias independentes. Recomenda-se enfaticamente que os
destinatarios consultem seus préprios consultores profissionais nas areas juridica,
financeira e técnica antes de investir capital ou assinar contratos vinculativos.

Page 4 of 4

MERGERSCORP M&A INTERNATIONAL IS A GLOBAL BRAND OPERATED BY MERGERSUS INC.A US CORPORATION WITH REGISTERED OFFICE
AT 40TH WALL STREET, SUITE #2725, NEW YORK, NEW YORK 10005, UNITED STATES OF AMERICA.



MERGERSCORP

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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