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Projeto de energia solar fotovoltaica de 500 MW

Projeto de energia solar fotovoltaica em escala comercial de 500 MWac / 650 MWpna
provincia de Copperbelt, na Zdmbia. O projeto estd sendo desenvolvido em umterreno
garantido de 603 hectares, ao lado de uma linha de transmissao existente de 330 kV, e
é um dos maiores empreendimentos de energia solar do pais.

O projeto conta com um contrato de compra de energia (PPA] do tipo “take-or-pay”,
com duracao de 25 anos e denominado em délares americanos, assinadocom a
concessionaria estatal do pais, o que garante visibilidade das receitas contratadas a
longo prazo e protecdo contra a inflacdo por meio da indexacdo ao indice PPl dos EUA.
0 PPA conta com uma garantia de pagamento soberana direta do Governo da Zdmbia.

0 patrocinador esta procurando parceiros selecionados de EPC&F e investidores
institucionais de capital de nivel 1 para completar a estrutura de capital, juntamente
com um consorcio multilateral de divida que envolvea IFC, o Banco Africano de
Desenvolvimento e a DFC dos EUA, com uma parcela comercial coberta pela MIGA.

PRINCIPAIS DESTAQUES DO INVESTIMENTO

Capacidade da fabrica 500 MWac / 650 MWp CC
Localizacao do projeto Provincia de Copperbelt, Zambia
Area do local 603,1 hectares
Prazo do PPA 25 anos
Tarifa contratada US$ 0,080/kWh
Aumento da receita PPl dos EUA — minimo de 2% / méaximo de 4%

aoano
Estrutura de compra Take-or-Pay
Comprador Empresa estatal de servicos publicos
Custo total do projeto US$ 519 milhdes
Estrutura de capital 75% de divida sénior / 25% de capital préprio
Receita acumulada em 25 anos US$ 3,05 bilhdes
Patrocinador - Capital Proéprio - TIR 23,9% apos impostos
Ellaqsuc:diancamo. IRR do Patrimonio 175%
Multiplicador de Dinheiro 11,5x
Meta COD 3° trimestre de 2029

Fonte: materiais do projeto.
MODELO DE RECEITA CONTRATADA

0 argumento de investimento se baseia emreceitas em ddlares americanos garantidas
por contratos de longo prazo, o que reduz significativamente a exposicao a volatilidade
dos precos da energia no mercado livre durante o periodo do PPA.

ESTRUTURA DO PPA

e Tarifa contratada: US$ 0,080/kWh

e Prazo: 25 anos a partir da data de entrega (COD])
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GROSS REVENUE
$ 101,400,000

EBITDA
$ 9,400,000

BUSINESS TYPE
Energia renovavel

COUNTRY
Zambia

BUSINESS ID
L#20261157
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Contrato de compra: Take-or-Pay

Indexacao: vinculada ao PPl dos EUA

Faixa de variacdo: minimo de 2% / méaximo de 4% ao ano

Comprador: empresa estatal de energia

PPA assinado: 28 de maio de 2026

Receita contratada: aproximadamente US$ 3,05 bilhdes acumulados ao longo
de 25 anos

O PPA oferece um perfil de receita em délares americanos de longo prazo com
protecdo contratual contra a inflacdo por meio da indexacdo ao indice PPl dos EUA.

PACOTE DE TITULOS GARANTIDOS PELO ESTADO

O projeto conta com uma estrutura de protecdo contra riscos contratuais e politicos
em varias camadas.

NIVEL 1 — APOIO SOBERANO

0 Governo da Zambia oferece um Pagamento de Ultimo Recurso irrevogavel,
juntamente com uma estrutura de pagamentos em caso de rescisao em quatro niveis,
criada para proteger a divida e o capital préprio, incluindo umpiso de 12% para a TIR
do capital préprio. O pacote também inclui disposicdes relacionadas a impostos e a
estabilizacao cambial.

NIVEL 2 — GARANTIA DO COMPRADOR

0 PPA prevé um compromisso “Take-or-Pay” de 25 anos em délares americanos,
respaldado por uma Carta de Crédito em standby e clausulas de compensacao total
para a energia considerada gerada.

NIVEL 3 — PROTECAQO AO CREDOR

Os credores se beneficiam de direitos de intervencao, regularizacao e novacao,
mecanismos de redirecionamento de pagamentos e protecao dos rendimentos de
seguros designados.

NIVEL 4 — SEGURQO CONTRA RISCO POLITICO

A estrutura inclui a cobertura da MIGA contra o incumprimento de obrigacdes
soberanas, que abrange a inconvertibilidade, a expropriacao, a guerra e a quebra de
contrato, além de uma cobertura adicional de risco politico regional da ATIDI.

STATUS DO PROJETO E DO DESENVOLVIMENTO

O projeto j& passou da fase inicial de desenvolvimento e atingiu marcos importantes
em termos contratuais e regulatérios.

e PPA assinado: 28 de maio de 2026

e Aprovacao condicional da Comissao de Regulamentacao de Energia:recebida
em 18 de junho de 2026

e Acordo de Implementacao: em fase avancada de negociacao

e Prazo previsto para o fechamento financeiro: 12 a 15 meses a partir da
assinatura do PPA

e Previsdo para o inicio das operacdes comerciais: 3° trimestre de 2029

e Receita da Fase 1: prevista a partir do terceiro trimestre de 2028

e Transmissao: préxima a linha existente de 330 kV

PERFIL FINANCEIRO

CENARIO BASICO

Métrica financeira Projetado
Custo total do projeto US$ 519 milhdes
Divida sénior Pa§®%ef 5
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Métrica financeira Projetado

Patrimonio liquido 25%
Patrocinador - Capital Préprio - TIR 23,9% apods impostos
Caso Bancario: IRR do Patrimonio Liquido 17.5%
Multiplo monetério de 25 anos 11,5%
Receita acumulada US$ 3,05 bilhoes

O cenério base do projeto aponta para uma TIR do capital proprio do patrocinador, apds
impostos, de 23,9%, com uma TIR do capital préprio no cenario bancério de 17,5% sob
premissas submetidas a testes de estresse.

TECNOLOGIA E PERFIL DOS ATIVOS

O projeto vai utilizar a tecnologia fotovoltaica solar bifacial do tipo N com inclinacao fixa
(TOPCon), escolhida por ser uma tecnologia madura, ndo ter pecas méveis e ser ideal
para implantacao em grande escala na regiao.

A usina de 500 MWac estéa planejada em trés fases de 300 MWac, 100 MWac e 100
MWac, o que cria uma estrutura de construcao e colocacao em operacdo em etapas.

CRIACAO DE VALOR AGREGADO
RECEITA DE CARBONO CONTRATADA

Estima-se que o projeto gere cerca de 1,1 milhdo de tCO,e de créditos de carbono por
ano, com uma receita potencial proveniente da compra contratada de créditos de
carbono de até US$ 13,8 milhdes por ano.

E importante ressaltar que esse potencial de ganhonao esta incluido nos retornos das
acoes do cenario base, o que cria uma oportunidade adicional de geracado de valor para
os investidores.

OLEODUTO REGIONAL

A empresa patrocinadora esta desenvolvendo um portfélio regional mais amplo que
abrange o Malaui, Mocambique e a Republica Democratica do Congo, usando um
projeto e uma estrutura de financiamento semelhantes.

Y1 Y2 Y5 Y10 Y15 Y18 Y25
(2029) (2030) (2033) (2038) (2043) (2046) (2053

Geracdo liquida (GWh) 1,267.5 1,261.2 1,242.4 1,211.7 1,181.7 1,164.1 1,123.9
Tarifa efetiva ($/kWh)  $0,0800 $0,0820 $0,0883 $0,1000 $0,1131 $0,1218 $0,1448

Receita do PPA (em
milhoes de délares)

ltem de linha

101.40 103.42 109.73 121.13 133.67 141.80 162.77

Despesas operacionais
(em milhdes de dolares)

EBITDA (em milhdes de
délares)

Margem EBITDA 93.1% 93.1% 93.0% 928% 92.6% 925% 92.2%
Depreciacio [em
milhdes de ddlares)

(7.00) (7.18) (7.73) (8.74) (9.89) (10.65) [(12.66)

94.40 96.24 102.00 112.39 123.78 131.15 150.11

(34.60) (34.60) (34.60) (34.60) (34.60) 0.00 0.00

Juros sobre dividas
sénior [em milhdes de  (27.25) (26.39) (23.51) (17.38) (9.24) (2.59) 0.00
délares)

EBT (em milhoes de

, 32,55 35.25 43.89 60.41 79.94 128.56 150.11
ddlares)

Imposto de renda das
pessoas juridicas (20%) (6.51)  (7.05) (8.78) (12.08) (15.99) (25.71) (30.02)
(em milhdes de ddlares) Page 3 of 5
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Y1 Y2 Y5 Y10 Y15 Y18 Y25

Item de linha 2029) (2030) (2033) (2038] (2043) (2046) (2053)

Projeto CFADS (em

o , 87.89 89.19 93.22 100.31 107.79 105.44 120.09
milhdes de délares)

Reembolso do principal (15 3,1 (1320) (16.08) (2221) (3035) (36.99) 0.00
senior
iéer:iv('jiomta[dad'v'da (39.59] (39.59) (39.59) (39.59) (39.59) (39.59) 0.00

Fluxo de caixa livre

para os acionistas 48.30 49.60 53.63 60.72 68.20 65.85 120.09
(FCFE)
DSCR Sénior 2,22x  2,25x 2,35x 2,53x 2,72x 2,66x N/A

AVISO LEGAL IMPORTANTE E NOTIFICACAO

1. Apenas para fins informativos e ilustrativos Este modelo financeiro, o resumo do
projeto e as projecées que o acompanham (os "Materiais”) foram elaborados
exclusivamente para fins informativos preliminares e de discussao. Eles nao
constituem, nem devem ser interpretados como, uma oferta de venda, uma solicitacao
de oferta de compra ou uma recomendacdo para adquirir qualquer titulo, instrumento
de divida, participacao acionaria ou produto financeiro, nem constituem um
compromisso de qualquer parte em fornecer financiamento, subscricao de acoes ou
sindicalizacao de divida.

2. Declaracoes prospectivas e projecoes As projecdes de fluxo de caixa, taxas internas
de retorno (TIRs), indices de cobertura do servico da divida (DSCRs), multiplos
financeiros, nimeros de geracdo e indexacoes tarifarias aqui contidas sdo declaracoes
prospectivas. Essas declaracdes prospectivas se baseiam em uma série de premissas
operacionais, regulatérias, macroeconomicas e técnicas — incluindo, entre outras,
irradiacao solar (P50/P90), taxas de degradacao, limites de escalonamento do PPl dos
EUA, disponibilidade da rede elétrica, desempenho de pagamentos dos compradores e
conversibilidade cambial. As declaracdes prospectivas estao, por natureza, sujeitas a
incertezas e contingéncias significativas de natureza comercial, econémica, soberana e
competitiva, muitas das quais estao fora do controle dos desenvolvedores e
patrocinadores do projeto. Os resultados reais podem diferir substancialmente
daqueles expressos ou implicitos nessas projecoes.

3. Auséncia de confianca e due diligence independente: Nem o patrocinador, nem o
modelador financeiro, nem qualquer uma de suas respectivas afiliadas, diretores,
executivos ou consultores fazem qualquer declaracao ou garantia, expressa ou
implicita, quanto a precisdo, integridade ou razoabilidade das informacdes ou
projecdes contidas nestes Materiais. Potenciais investidores institucionais em acoes,
parceiros da EPC&F e potenciais credores devem realizar sua prépria due diligence
técnica, ambiental, tributaria, contabil e juridica de forma independente, incluindo uma
avaliacao independente de:

e A garantia soberana de pagamento, a sequéncia de eventos em caso de rescisdo
e a exigibilidade juridica segundo a legislacdo da Zambia;

e A capacidade de crédito e a estabilidade operacional do comprador nacional;

e Riscos de interconexao, estabilidade da rede e restricao de geracao associados
a infraestrutura de transmissao de 330 kV; e

e As condicoes, os precos e a disponibilidade do seguro contra riscos politicos
(incluindo coberturas da MIGA e da ATIDI) e do financiamento multilateral da
divida (IFC, AfDB, DFC).

Page 4 of 5

MERGERSCORP M&A INTERNATIONAL IS A GLOBAL BRAND OPERATED BY MERGERSUS INC.A US CORPORATION WITH REGISTERED OFFICE
AT 40TH WALL STREET, SUITE #2725, NEW YORK, NEW YORK 10005, UNITED STATES OF AMERICA.



4. Sem aconselhamento financeiro, juridico ou tributario. Esses materiais ndo
constituem aconselhamento juridico, tributario, contabil, regulatério ou de
investimentos. Cada destinatario deve consultar seus préprios advogados, consultores
tributarios e consultores financeiros independentes para avaliar os méritos e riscos
comerciais, juridicos e financeiros de participar da transacao proposta.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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