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“lataforma de geracao
de energla a GNL de 230
MW com contrato firme
de energla de 20 anos
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Plataforma de geracio de energia a GNL de 280 MW com  "0>> X~ /=NUE

$ 41,110,000
contrato firme de energia de 20 anos indexado ao dolar .
americano $ 29,600,000
0 sistema elétrico da Colémbia esta estruturalmente vulneravel: cerca de 80% da BUSINESS TYPE
geracdo é hidrelétrica, o maior campo de gas do pais ([em producdo desde 1977 e Energia renovavel
responsavel por cerca de 80% da producdo nacional) estd em declinio, e as secas
causadas pelo El Nifio costumam elevar os precos no mercado spot para mais de US$ gOlLfNTbRY

olémbia

0.20/kWh. Para garantir o abastecimento, o 6rgdo regulador concede Obrigacdes de
Energia Firme (OEF) de longo prazo por meio de um mecanismo de leildo de BUSINESS D
confiabilidade em vigor desde 2008. Sao contratos de 20 anos, denominados em L#20261158
doélares americanos e indexados a inflacao, que se tornaram uma das fontes de receita

de energia mais confidveis da América Latina. Nesse contexto, uma desenvolvedora de

energia de capital fechado e de propriedade familiar oferece aos investidores a

participacao em uma plataforma integrada de GNL para geracao de energia na costa

caribenha da Colombia, ancorada por um contrato de Energia Firme concedido no

leildo de 2026 do pais.

Destaques do investimento

e Adjudicacao de um contrato de fornecimento de energia com a Firm Energy por
20 anos (2029-2049): denominado em délares americanos, indexado ao PPI
+2,5% ao ano, sem risco cambial; receita anual basica de 41 milhdes de ddlares
americanos e receita acumulada de 1,2 bilhdo de délares americanos ao longo
do prazo

e Usina de combustivel duplo (gas/ULSD) com poténcia liquida de 280 MW:
garante 100% de disponibilidade durante episddios de escassez causados pelo
EL Nino

e Expans&o aprovada para 2.240 MW liquidos (2.500 MW brutos): o nico projeto
de geracao de energia a partir de GNL no processo de leilao de Energia Firme
da Colémbia

e Terminal dedicado de importacao de GNL do tipo FSRU: 170.000 m? de
armazenamento / 400.000 MCF/dia de regaseificacao; valor de mercado de us$
320 milhoes, sem nenhum investimento incremental no projeto de energia

e Trés fontes de lucro interligadas a partir de uma Unica base de ativos:receita de
energia contratada , margem de vendas de gas da FSRU (US$ 1,18/MCF) e o
retorno préprio do terminal (meta >: ROE de 18%)

e Fase avancada de desenvolvimento: contrato EPC (US$ 195 milhdes) e
tecnologia do motor ja selecionados; interconexao de 220 kV <a 500 m do local;
construcao prevista a partir de 2027

e Opcionalidade com baixo investimento em ativos fixos: a FSRU pode ser
adquirida ou alugada por meio de um contrato de arrendamento de longo prazo
(US$ 47-57 milhdes por ano)

Visao geral da plataforma

A plataforma reune trés ativos complementares sob um Unico grupo de proprietarios.
A Fase 1 é uma usina de motores alternativos bicombustiveis com poténcia liquida de
280 MW (3 x 94 MW), com uma Obrigacdo de Fornecimento de Energia Firme (FEO) de
20 anos ja concedida; o inicio antecipado da operacdo comercial (COD) esté previsto
para o final de 2027-2028, e o COD contratual para 2029. A Fase 2 é uma expansao
qualificada movida a GNL, com 2.240 MW liquidos, interligaga adiede nacional de 500
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kV. Ambas sao abastecidas por uma unidade flutuante de armazenamento e
regaseificacao (FSRU) dedicada, localizada em um complexo portuério de dguas
profundas no Caribe, com acesso direto por gasoduto a rede nacional de gas. Além de
abastecer as usinas, o terminal fornece até 400.000 MCF/dia de gés regaseificado para
concessionarias domésticas e usuarios industriais, de modo que o mesmo ativo de
infraestrutura gera uma segunda margem independente. A estrutura permite um
financiamento de projeto sem recurso, garantido pelo fluxo de receita contratado por
20 anos.

Oportunidade de mercado

0 mercado de gas da Coldmbia sofre de uma escassez estrutural de oferta. A producao
nacional estad caindo a medida que o principal campo se esgota, e o Unico terminal de
regaseificacdo de GNL do pais atende apenas trés usinas de energia. Concessionarias,
distribuidoras de gas e consumidores industriais estao buscando ativamente um
fornecimento garantido de longo prazo, enquanto o érgao regulador continua a
conceder contratos de Energia Firme para capacidade térmica capaz de dar suporte a
rede elétrica, que depende da energia hidrelétrica. O local da plataforma é o Unico
ponto vidvel no Caribe que combina um porto de dguas profundas, um polo de geracao
ja existente e conexao por gasoduto, o que a posiciona como a substituta natural para o
abastecimento nacional em declinio e como um ativo estratégico para empresas de
midstream de GNL, comercializacao e energia que estdo entrando no mercado andino.

Resumo financeiro
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Métrico

Volume contratado
Receita basica do 1° ano

Receita acumulada em 20 anos
Valor do EPC da Fase 1

Valor de mercado das FSRUs

Custo de capital do terminal de GNL

Margem de vendas de gas

Retorno alvo

Principais marcos

ltem orcamentério (milhdes de
délares)

Receita de Energia da Firma (OEF)

Operacao e Manutencao Fixa de
Usinas de Energia

Seguro, despesas gerais,
administrativas e de vendas,
arrendamentos de terrenos

EBITDA

Margem EBITDA

Depreciacéo (linha reta, 20 anos)
EBIT

Despesas com juros de dividas
prioritarias

EBT

1% ano
(2029)

$41,1

($8.,5)

($3,0)

$29,6
72.0%
($11,0)
$18,6

($11,6]
$7,0

Valor
~6.500 MWh/dia

~41,1 milhdes de délares

~1,2 bilhdo de délares

~195 milhdes de délares

~320 milhdes de délares

< 325 milhoes de ddlares

~1,18 délar / MCF
> 18% de ROE

2027-2028 / meados de 2028

Base
Obrigacao Energética Firme, 20 anos

PCVS: 16-17 délares por MWh, indexado
ano.

2029-2049, denominado em délares ame
Contrato EPC consolidado

Investimento de capital incremental zero
energia

Ou um contrato de locacao de longo praz
57 milhdes de délares por ano.

Até 400.000 MCF/dia

Projeto de importacao de GNL

Construcao da Fase 1 e entrada em oper:
antecipada/comissionamento do termina

5% ano  10°ano 15%ano Ano 20
(2033)  (2038) (2043) (2048)
$49.0 $61,1 $76,1 $94,8
($9.4)  ($10,6) ($12,0) ($13,6)
($3,3)  ($3,7)  ($4,2)  ($4,8)
$36,3 $46,8 $59,9 $76,4
741%  76.6%  78.7%  80.6%
($11,0) ($11,00  ($11,0] ($11,0)
$25,3 $35,8 $48,9 $65,4
($9.5)  ($5,9)  ($0,9)  $0,0
$15,8 $z§gg23 of $48,0 $65,4
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Item orcamentério (milhdes de 1°ano  5%°ano 10°ano 15%ano Ano 20

délares) (2029)  (2033)  (2038) (2043) (2048)
Imposto de Renda das Pessoas

Juridicas (35%) ($2,5)  ($5,5)  ($105) ($16,8) ($22,9)
Lucro liquido $4,5 $10,3 $19,4 $31,2 $42,5
(+) Dep/re_uagaoeﬁens nao $11.0 $11.0 $11.0 $11.0 $11.0

monetarios

(-) Amortizac3o do principal da ($5.8) ($7.8) 5113 ($16.4) $0.0

divida sénior
Fluxo de caixa livre para os
acionistas (FCFE)

indice de Cobertura do Servico da N/A ([sem
Divida (DSCR) L70x 200 272 346X ividas)

$9,7 $13,5 $19,1 $258 $53,5
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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