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Destilaria italiana histdrica de grappa premium com
mais de 120 anos

Uma empresa de longa data no setor de bebidas destiladas premium, com sede no
norte da Italia, que conta com uma marca tradicional reconhecida e uma receita
estavel, estd procurando um parceiro financeiro e/ou industrial para apoiar uma
recapitalizacao e reposicionar o negécio para um novo ciclo de crescimento.

Visao geral da empresa

A empresa é uma destilaria tradicional localizada em uma das principais regioes
vinicolas e de destilados da Italia, em atividade ininterrupta desde o final do século XIX.
A empresa sempre esteve nas maos da mesma familia ao longo de toda a sua historia,
produzindo, envelhecendo e distribuindo uma grappa premium com uma reputacao
consolidada no mercado interno e uma presenca cada vez maior no exterior, sendo que
as exportacoes para a Europa representam 14% da receita.

O valor comercial e o reconhecimento da marca no mercado continuam intactos. Os
ativos principais nao sao afetados pelas dificuldades financeiras atuais da empresa e
incluem uma marca registrada de longa data, adegas com vinhos envelhecidos,
imoveis operacionais e estoques de bebidas alcodlicas em maturacao, que
representam um valor embutido significativo.

Financas 2024 2023
Receita 1,9 milhao de euros 1,2 milhao de euros
(€0,4 milhao)

5,7 milhoes de euros

Lucro operacional (0,6 milhado de euros
Total de ativos
Patrimonio liquido 0,6 milhdo de euros
8 (média)

Participacao da UE nas exportacdes 14% da receita

Funcionérios

A empresa ta passando por um momento dificil, tanto financeiramente quanto
operacionalmente. A receita se manteve praticamente estavel em cerca de €1,9
milhao, mas os prejuizos operacionais recorrentes e uma situacao de liquidez limitada
tornaram necessaria a captacdo de capital externo e uma reestruturacdo da divida no
curto prazo.

A oportunidade de investimento

Essa situacao é a base da oportunidade: ela permite que um investidor adquira uma
empresa de alto valor, lastreada em ativos, a uma avaliacao que reflete sua situacao
financeira atual, em vez do valor da marca subjacente, com a possibilidade de
estabelecer — como parte de uma estratégia de resolucdo de crises — um perimetro
reestruturado, livre de passivos anteriores.

0 patrimdnio liquido permanece intacto, em 586 mil euros, gracas as reservas de
capital, que sao suficientes para absorver os prejuizos acumulados até o momento.

Destaques do investimento

e Marca tradicional: Marca histérica de grappa premium (desde 1898), com valor
de marca e reconhecimento dificeis de imitar: a priR@pabialavanca para agregar
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valor e relancar a marca.

e Base de ativos reais: Imdveis em operacdo e adegas antigas escavadas em tufo,
reavaliadas em 2020, que sustentam o valor e servem como garantia para a
transacao.

e Estoque envelhecido: Representa a matéria-prima do posicionamento premium
e um estoque de valor diferido.

e Cadeia de suprimentos consolidada: capacidade de producao ativa, rede
comercial e presenca no mercado de exportacao da UE, que servirao de base
para o plano de relancamento.

e Mercado fragmentado: O segmento de grappa premium é fragmentado: um
argumento industrial a favor da agregacao e das sinergias para os operadores
do setor.

e Entrada baseada no valor: Um ponto de entrada em condicoes de situacao
especial, com protecao contra perdas garantida pelo valor real dos ativos e a
possibilidade de isolar dividas herdadas por meio de ferramentas de resolucao
de crises.

Possiveis estruturas de negocios

A transacdo permite varias configuracdes nao exclusivas, que podem ser adaptadas ao
perfil do investidor:

1. Injecao de capital: Aumento de capital reservado e/ou aquisicdo de participacao
acionaria para apoiar a recapitalizacao.

2. Aquisicao de uma empresa ou unidade de negécios: por meio de uma
reestruturacao formal ou de um instrumento de resolucao de crises,
transferindo a marca e as operacdes para uma plataforma livre de dividas.

3. Financiamento-ponte / Financiamento provisério: Financiamento de curto
prazo para garantir a continuidade durante o processo de reestruturacao,
possivelmente com prioridade no pagamento.
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The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities ynder the secutities laws of
any jurisdiction, inclyding the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The projected financial informatioh contained in the Memorandum is bagsed on judgmental estimgtes ahd assumptions made by the mahagement of the target
Company, aboyt circumstgnces and events that have not yet taken place. Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever is given in relation to the reasonableness or achievability of
the projections contained in the Memorandym or in relation to the bases ahd assumptions ynderlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By delivering this Memorandum, neither MergersUS Inc, nor its authorized agents are making any recornmendations regarding the acquisition or strategies outlined
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an gcquisition of the Company is suitable for them,
and neither MergersUS Inc, nor its aythorized agents have responsibility to, and will not, monhitor the condition of interested patties to determine that an acquisition is or
remains suitable for thern. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes ohly. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients
to decide whether they wish to proceed with g further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decisioh or any other appraisal or decision regarding the
Proposed Transaction, and does not cohstitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Trahsaction.

All information contained in this document may subsequently be updated ahd adjusted. MergersUS Inc. has hot independently verified any of the information contained
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc., nor any of their respective directors,
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation
to the accuracy or copleteness of the information contained in this document or ahy other written or oral information made available to gny interested party or its advisers.
Any liability in respect of any such information or any ingccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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